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信息违法违规披露的警示与思考

———基于商业伦理与会计师职业道德视角

◆薛　彤

(湖南科技大学, 湖南 湘潭４１１１００)

【摘要】近年来,会计信息披露违法违规现象较多,很多公司为了获取短期利益,达到某些目的,从虚增交易到违规信

息披露,采用了种种方法.从商业伦理和会计职业道德角度,企业没有做到“诚信”二字,不规范的经营行为误导投资

者决策,影响了经济市场的健康发展.本文以雅本化学股份有限公司为例,对其信息披露违法违规案件进行研究,并

从伦理角度和会计职业道德视角对信息披露违法违规治理提出对策和建议.
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　　所谓的上市公司信息披露，就是上市公司采用公开的方

式，向社会中各种需要信息的人群公开公司财务及非财务信

息。 这些信息是信息使用者决定是否投资的重要参考，所

以披露的信息是否能够做到真实、全面，显得尤为重要。

然而在利益的驱使下，信息披露有时会违背这些原则。 从

企业的角度来看，商业伦理是社会普遍默守的契约，可以引

导企业经济活动良好运行。 从会计人员的角度来看，会计

职业道德可以规范他们的行为，避免造假行为的产生。 商

业伦理与会计职业道德可以促使企业和相关人员遵守相关准

则，进行规范的信息披露。

信息披露违规的动因有很多，大多学者认为与股权结构

息息相关。 有学者研究发现股权结构的不合理，以及市场

和财务的压力，会驱动信息披露违规现象的产生。 另外，

在此基础上对股权结构深入研究后，发现股权结构过于集中

时，大股东容易利用非真实财务信息欺骗中小股东并从中获

利。 除了股权结构的因素，还有公司治理混乱、审计机构

失职、监管力量薄弱这几个因素的共同作用。

信息披露违规在一定程度上可以为企业带来短期效益，

引起股价提升，吸引更多投资者投资，但这种行为严重违反

了商业伦理与会计职业道德，扰乱了证券市场秩序。 譬

如：以J集团信息披露违规为例，发现一些集团为了达到融

资目的借壳上市，只顾眼前的短期利益，违反了商业伦理强

调的以诚为本。 违反商业伦理和会计职业道德的危害极

大，分析财务造假案例后发现，信息披露违规后，公司小股

东、投资者和直接利益相关者都会遭受损失，企业的信誉和

口碑会直线下降，获得融资也将更加困难。

这些事件不但反映了企业商业伦理层面的不足，也反映

了相关人员会计职业道德的缺乏，站在商业伦理以及会计师

职业道德的角度，会计人员普遍存在的问题有三点：职业道

德观念淡薄、专业能力不足、过于追求个人经济利益。 为

了防止这些行为的发生，首先要完善道德文化，其次还需完

善公司内部治理结构和相关法律法规。 如今是互联网时

代，商业伦理是企业良好发展的护照。 在这个大环境下，

企业不应该只追求利润的增加，忽略商业伦理的建设，而商

业伦理的建设是需要企业、社会、政府齐心协力共同完

成的。

２０２０年２月，雅本化学在深圳证券交易所投资者关系

互动平台中，对投资者的相关问题发表了不实回复。 在收

到深圳证券交易所关注函之后，对达芦那韦医药中间体销售

金额、营业收入占比、产量和客户等相关情况发出虚假公

告，虚报了销售收入以及相关客户等情况，随后股价飞速上

涨。 对其蹭热点行为进行研究后，发现其违规信披公司在

公告日后的市场效应显著为正，说明此行为确实为企业带来

了正面效益，但这种行为严重违反了信息披露的原则，违反

了商业伦理以及职业道德，给证券甚至整个市场经济带来了

负面影响。

本文便以雅本化学为例，研究其信息披露违规的原因，

基于商业伦理以及会计职业道德视角对其违规行为进行反

思，并提出具有参考性的对策和建议。

一、雅本化学信息披露违法违规事件中的主要问题

(一)雅本化学股份有限公司简介

雅本化学股份有限公司是综合性化工企业，主要生产精

细化工产品，也是国内医药、农药中间体定制商。 公司主

要从事农药中间体和医药中间体等产品的研发、制造和销

售。 产品研发领域主要以自主研发为主，上海张江研发中

心、朴颐化学、湖州颐辉都是其核心的研发中心。 公司核

心业务主要是农药中间体，根据２０２０年年报可以看出，雅

本化学农药中间体业务营业收入占７４．３１％，医药中间体业
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务占１５．９７％，其他业务占比均不到１０．００％。 公司在研发

和生产神经类、肿瘤类、心脑血管类原料药，以及医药中间

体领域有丰富经验，产品也销往国外，在国际上占有较大市

场份额。

(二)雅本化学两次信息披露违法违规案件经过

雅本化学曾在投资者关系互动平台、交易所关注函回复

和相关股价异动公告中，多次披露子公司朴颐化学是达芦那

韦关键中间体的主要供应商，同时又虚增相关业务收入，不

仅违反了上市公司信息披露有关规定，还严重误导了市场投

资者的投资决策。 ２月６日雅本化学在深交所公布了《关于

收到深圳证券交易所关注函的回复》，随后于２月１４日在巨

潮资讯网上公告了同一文件。

在回复中，雅本化学表示朴颐化学是达芦那韦关键中间

体的主要供应商，并且披露了朴颐化学２０１７年至２０１９年达

芦那韦医药中间体的销售收入及销量，其中销售收入分别为

３０５９．１８万元、５２９６．３４万元、３１９３．７６万元；销量分别为４４

吨、７０吨、４７吨。 其实雅本化学２０１７至２０１９销售收入实

际数据分别为２４５．６９万元、４８３．７６万元、５０６．１３万元。 官

方公告中披露的数据与实际数据金额数量均相差甚大，调查

发现，其实雅本化学将江苏八巨药业有限公司生产销售的达

卢那韦医药中间体统计成自己的收入，而八巨药业其实是雅

本化学的下游客户。 公司实际的财务数据远远不及公告中

所公布的金额，甚至相差数倍。 此回复没有准确反映医药

中间体业务的实际情况，夸大了销售收入、产量等财务信

息，伪造合作客户名单，具有较大误导性。

(三)雅本化学信息披露违法违规动因分析

１．可以带来股价的增长

雅本化学在深圳证券交易所投资者关系互动平台中炒热

度，引起了广大投资者的极大关注，同时发布不实消息，夸

大了业务收入，利用这一点欺瞒投资者投入，使股价飞涨。

２０２０年２月４日至１０日，雅本化学的股票价格如表１
所示，表中可以看出５至１０日连续４个交易日涨停，短短

几天，股价累计上涨４２．３２％。

表１　２０２０年２月４日至１０日股票价格汇总

开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨幅

２月４日 ３．２９ ３．６ ３．２９ ３．５５ －０．１１ －３．０１％

２月５日 ３．９１ ３．９１ ３．９１ ３．９１ ＋０．３６ ＋１０．１４％

２月６日 ４．３１ ４．３１ ４．３１ ４．３１ ＋０．４ ＋１０．２３％

２月７日 ４．７５ ４．７５ ４．７５ ４．７５ ＋０．４４ ＋１０．２１％

２月１０日 ５．２３ ５．２３ ５．２３ ５．２３ ＋０．４８ ＋１０．１１％

　　３月１３日，股价突然下跌，因为雅本化学收到证监会调

查通知书。 ４月２日最低跌至３．６０元，此间市值蒸发近２０

亿元。 ２０２０年３月３１日，公司股东总数为２３８６３户，而

２０１９年１２月末仅有１３５８０户，增长了７５．７２％。 由此可见

大量投资者受公司“利好”消息的影响大量投入资金，损失

惨重。

２．可以带来更多资金融入

由于股价飞涨，吸引了更多投资者的关注，也带来了更

多的资金融入。 虽然因为蹭热点遭到了处罚，但雅本化学

依然在短期内获得了二级市场追捧。 从公司官方公布的

２０２０年半年报可以发现，半年内公司实现营业收入９．２６亿

元，较上年同期增长３４％；实现净利润９０６０万元，较上年

同期增长１２２５％。

３．市场竞争的压力

企业对利益的需求是生存的法则，但利益的争夺同样给

企业带来了市场竞争压力。 市场竞争中，企业都想尽可能

发挥自身优势，占据市场地位。 信息披露作为投资者投资

的重要参考依据，企业自然就把它当作一种竞争的策略。

雅本化学便利用披露不实信息，增加了企业关注度，吸引了

更多投资，保证了本企业在市场竞争中的优势地位。 因

此，市场竞争为违反信息披露违规提供了机会。

二、警示与思考

(一)企业战略缺乏商业伦理建设

商业伦理对企业发展起着至关重要的作用，因此遵守商

业伦理是企业的社会责任，不能只顾追求眼前利益。 为了

企业的长远发展，商业伦理战略应该成为企业发展战略中的

重要一环。 雅本化学利用社会热点，提高了企业曝光度，

虽然一时间股价增长，但最终收到证监会调查通知，股价一

路下跌，企业形象急剧下滑。 由此可见，商业伦理建设在

企业战略中的重要地位。

(二)会计师事务所失职，违背了职业道德

会计师事务所人员存在严重失职的情况，没有真实准确

地反映公司会计信息，同时也违背了会计人员理应遵守的职

业道德。 内部及外部审计师也没能做到实地盘点，或是通

过发票、单据查验雅本化学是否账实相符，事务所没有披露

出雅本化学虚增销售金额、收入占比、产量、虚报客户名单

等违规行为，存在重大失职。

三、对策及建议

(一)提高会计及审计人员职业道德

对于会计从业人员来说，道德素养和教育密切相关。

所以，会计职业道德教育显得尤为重要。 可以定期开展内

部学习平台，培养会计人员的职业道德意识，树立正确的职

业道德观念。

对于审计师来说，当面对不遵守职业道德的行为时，应

该秉持职业操守，运用自己的专业能力及时揭露造假行为。

在工作中，应严格审核企业相关原始凭证，识别虚假信息，

防止造假行为的产生，避免更多投资者身受其害。 对相关
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人员的约束，可以通过建立道德评价体系来实现，制定加减

分规则，根据月末分数进行奖惩。 当职业道德可以评价职

工的工作能力时，信息披露违规行为的发生将会得到抑制。

(二)完善法律法规，加大惩罚力度

职能部门应及时完善相关法律法规，充分发挥监督作

用，面对违规问题尽快展开调查，及时进行信息披露。 健

全法律法规有利于约束企业道德，营造良好的市场氛围。

发现法律法规漏洞及不合理之处时，及时修正和完善，使市

场的发展趋向于秩序化和规范化。 法律法规对上市公司违

规信息披露进行处罚时，证监会、相关机构一般采取批评、

警告、罚款等较轻的措施。 这些处罚对企业来说微不足

道，因为行政处罚的罚款金额远远低于企业披露违规所带来

的收益，因此企业可能会继续进行对自己有利的违规信息披

露行为。 针对这种情况，相关部门应该加大信息披露违规

的惩处力度，比如：对外提供公司虚假财务信息或者其他信

息给投资者并且给投资者造成损失的，应承担相应的民事赔

偿责任，造成严重损失的甚至可以追究刑事责任。 当造假

者所付代价远大于其收益，信息披露违规行为才会从根本上

得以遏制，市场秩序也才能得以稳定。 只有严格执行法律

法规、对违法者从重处罚，才能真正杜绝信息披露违规的

行为。

(三)加强内外部监管

内部监督主要是对企业内部管理者和职工的监督，可以

通过成立监事会加以监督。 监事会应被赋予有效的权利，

通过采取有力措施，同时对董事会、经理层和职工进行

监督。

对于外部监督，首先，可以利用新闻媒体和社会舆论对

企业进行监督。 媒体可以及时曝光发生信息披露违规行为

的企业，在如今这个信息时代，消息一旦公布便会火速传

开，社会舆论将会影响企业的商誉和信用，增加犯罪成本。

这样一来，信息违规披露行为的产生将会得以抑制。 其

次，加强相关职能部门和交易所的监督作用。 由于职能部

门在监管系统中既是规则的制定者，又是规则的执行者，因

此有时在监管的过程中无法保证自身的独立性。 职能部门

所拥有的权利使其成为有力的监督者，因此要不断加强职能

部门的监管水平，增加专业人员数量，提高整个部门人员的

素质，保证内部监管团队在执行过程中的独立性。 及时完

善交易所的权利与义务，使得各大交易所可以第一时间发现

违规问题，能够直接对违规企业进行调查惩处。

四、结束语

在证券市场飞速发展的今天，信息披露作为外部投资者

获取信息、了解企业情况的方式，具有很重要的作用。 信

息披露的真实与否，会直接影响到信息使用者能否作出合理

的判断，能否及时规避市场风险。 因此，信息披露的真实

可靠性，是企业及证券市场必须要保证的，信息需要更加透

明化。 只有减少信息披露违规行为的发生，才能有效减轻

信息使用者的投资风险，为投资者带来更多收益。
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